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Fed: ก ำลังส่ือถึงควำมท้ำทำยในกำรด ำเนินนโยบำย
ตลำดก ำลังจับจ้องกำรถ้อยแถลงของประธำนเฟดท่ีจะเกดิขึน้ในคืนน้ี

Source: kansascityfed.org, wsj.com, Krungsri Securities

• การเร่งตัวของ Delta ท าให้การ
ประชุมในครั้งนี้ยังคงเป็นแบบ online
โดยเนื้อหาการประชุมพยายามสื่อถึง
ความท้าทายจากการด าเนินนโยบาย
ภายใต้เศรษฐกิจที่พื้นตัวไม่เท่าเทียม

• ยังคงติดตามแนวโน้มเศรษฐกิจจาก
ประธานเฟด รวมถึงขั้นตอนในการ
ท า tapering และการปรับทิศ
ทางการด าเนินนโยบาย
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Policy rate: RBI ยืนยันยังไม่รีบขึ้นดอกเบี้ย 
ยังคงรอดูสัญญำณกำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกิจท่ีชัดเจน และมีควำมย่ังยืน ไม่ห่วงเร่ืองเงินเฟ้อ

Source: cnbc.com, Krungsri Securities

• การด าเนินนโยบายยังอยู่ในช่วง
รอยต่อที่ยังต้องเฝ้าระวัง

• ธนาคารกลางจะยังไม่รีบเร่งในการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย แม้จะ
มีความกังวลด้านการเร่งตัวของเงิน
เฟ้อ (5.6% yoy)

• ยังคงรอสัญญานการฟื้นตัวทาง
เศรษฐกิจท่ีมีความมั่นคง และสะท้อน
ถึงการเติบโตอย่างย่ังยืนก่อน จึง
เหมาะสมกับการปรับนโยบาย
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สัปดำห์หน้ำ: มีตัวเลขทำงเศรษฐกิจส ำคัญต้องติดตำม
เศรษฐกิจของจีนยังส ำคัญต่อกำรฟ้ืนตัวของโลก รวมถึงกำรจ้ำงงำนในสหรัฐฯ ยังส ำคัญกับ Fed

Source: cnbc.com, Krungsri Securities

Date Time Country Event Survey Prior

09/01/2021 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Aug F -- 52.4

09/01/2021 TH Markit Thailand PMI Mfg Aug -- 48.7

09/01/2021 CH Caixin China PMI Mfg Aug 50.1 50.3

09/01/2021 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Aug F -- 61.5

09/01/2021 US Markit US Manufacturing PMI Aug F -- 61.2

09/01/2021 US ISM Manufacturing Aug 59 59.5

09/03/2021 JN Jibun Bank Japan PMI Services Aug F -- 43.5

09/03/2021 JN Jibun Bank Japan PMI Composite Aug F -- 45.9

09/03/2021 CH Caixin China PMI Services Aug 51.3 54.9

09/03/2021 EC Markit Eurozone Services PMI Aug F -- 59.7

09/03/2021 US Change in Nonfarm Payrolls Aug 775k 943k

09/03/2021 US Unemployment Rate Aug 5.20% 5.40%

09/03/2021 US Markit US Services PMI Aug F -- 55.2

09/03/2021 US ISM Services Index Aug 62.7 64.1
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หุ้นธุรกิจเหล้ำขำวในจีน :ร่วง หลังกังวลรัฐบำลควบคุม
รำยงำนจำกกำรประชุมระหว่ำงผู้ตรวจสอบ และสมำชิกของอุตสำหกรรมเหล้ำขำว สร้ำงควำมกังวล

Source: CNBC, Krungsri Securities

ผู้เข้าร่วมประชุมชี้ผู ้ตรวจ
สอบม ุ ่ ง เน ้ นท ี ่ จ ะลดความ
ร ้อนแรงของอ ุตสาหกรรม 
เน ื ่องจากเง ินท ุน ไหลเข ้า ใน
อุตสาหกรรมนี ้ที ่ก าลังเติบโต
ค่อนข้างมาก

และราคาของสุราได้มีการ
ปรับเพิ่มขึ้นอย่างไม่มีท่าทีว่าจะ
หยุดเช่นกัน

อย่างไรก็ตามนักวิเคราะห์
ย ังมองความต ้องการของ
สินค้ายังคงมีมาก และรัฐบาล
ต้องการสนับสนุนการเติบโต
ระยะยาว
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TSMC: ก ำลังจะเพิ่มรำคำชิปของตนเองถึง 10 -20% 
กำรเพิ่มรำคำคร้ังน้ีอำจส่งผลให้ผู้บริโภคต้องจ่ำยเงินซื้อสินค้ำอิเล็กทรอนิกส์แพงขึ้น

Source: WSJ, Krungsri Securities

บริษัทจะขึ้นชิปท่ีมีเทคโนโลยีสูงประมาณ 10% และชิปที่มีเทคโนโลยีระดับกลางซึ่ง
ถูกใช้โดยผู้ผลิตรถยนต์ประมาณ 20% โดยจะเริ่มมีผลปลายปีนี้หรือต้นปีหน้า

การขึ้นราคาครั้งนี้มีจุดประสงค์เพื่อที่จะจัดการปัญหาชิปขาดแคลน 2 ประการ
คือ ในระยาสั้นราคาที่สูงขึ้นจะท าให้ demand ต ่าลง และระยะยาว TSMC จะมีรายได้
มากขึ้นเพื่อท่ีจะน าไปลงทุนขยายก าลังการผลิต
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กองเด่นโดนใจ
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SCBSEMI(A) ไทยพำณิชย์ Semiconductor
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามรายประเทศ % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

United States        76.61 NVIDIA CORP         10.56

Netherlands        12.74 ASML HOLDING NV         10.56

Taiwan         9.36 TAIWAN SEMICONDUCTOR 9.36

Switzerland          1.26 INTEL CORP          8.86

Other/Cash         0.04 TEXAS INSTRUMENTS INC          8.00

Data as of 31 July 21

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลัง (%)
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จุดเด่น

• ธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์มีความต้องการสูงทั่วโลก 
จากการเป็นช้ินส่วนส าคัญในการผลิตสิ่งของต่าง 
ๆ เช่น มือถือ คอมพิวเตอร์ รถยนต์ไฟฟ้า ฯลฯ

• ลงทุนใน VanEck Vectors Semiconductor 
UCITS ETF ซึ่งเน้นลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่ทั่ว
โลกที่เกี่ยวข้องกับการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ และ
อุปกรณ์ท่ีเกี่ยวข้อง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 July 21
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SCBSEMI(A) 

Sources : asml.com, tsmc.com, ti.com 

• บริษัทจากสหรัฐที่ออกแบบ
และผลิตเซมิคอนดักเตอร์ 
โดยมีส ินค ้ากว ่า 80 ,000 
หมื่นชนิด ส าหรับลูกค้ากว่า 
100,000 รายทั่วโลก

• เป็น 1 ใน 10 บริษัทแรกที่มี
ปร ิมาณการขายสูงสุดใน
อุตสาหกรรมผลิตเซมิคอน
ดักเตอร์

• เป็นผู้น าในการผลิตชิปที่ใช้
ในอุตสาหกรรม (เครื่องบิน 
เครื ่องจักร อุปกรณ์ทาง
การแพทย)์ และใช้ในรถยนต์

• ผู้ผลิตเครื่องจักรที่ใช้ผลิต
ชิปสัญชาติ Dutch ที่มีน-
วัตกรรตขั ้นสูงเป ็นของ
ตนเอง

• ม ี ล ู กค ้ า ช ื ่ อ ด ั งอย ่ า ง
TSMC, Samsung แ ล ะ 
Intel ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิปชั้น
น าในตลาด

• มีรายได ้  2Q21 ที  4.02
พันล้านยูโร ก าไรต่อหุ ้น 
2.52 ยูโรต่อหุ้น ถือว่ายัง
เติบโตในระดับสูง

• ผู้ผลิตชิปเซมิคอนดักเตอร์

สัญชาติไต ้หวันที ่ เป็นราย

ใหญ่ที ่สุดของโลก มีลูกค้า

รายใหญ่อย่าง Apple และ 

Qualcomm

• ในไตรมาส 2Q21 รายได้อยู่

ที ่  13.3พันล ้านดอลลาร์

สหรัฐ และก าไรสุทธิที ่4.8

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ มี  

GPM สูงถึงระดับ 49-51.5%
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ขอบคุณ

กำรเปิดเผยข้อมูล และค ำสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดข้ึนจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเส่ียงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึน และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า



คณะผู้จัดท ำ

กลุ่มงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ ่กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมำณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยำกร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ำรัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนำนต์กุล
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


